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Relatorio de Gestéo

Senhores acionistas,

Nos termos da Lei e dos Estatutos, apresentamos a V. Exas., o Relatério e Contas relativo ao exercicio de 2022.

Contexto macroeconémico

Depois de dois anos em que a pandemia do Covid-19 condicionou significativamente os modos de vida, 2022
assinalou o inicio do levantamento definitivo da grande generalidade das restricées a atividade econémica na maior
parte das regides do mundo, possibilitado pelo sucesso dos programas de vacinagéo e pela crescente imunizagéo
da populagado pelo contacto com o virus. Apesar destes desenvolvimentos positivos, o ano ficou inevitavelmente
marcado pelo escalar da tensdo geopolitica na sequéncia da invasdo da Ucrania por parte da Russia a 24 de
fevereiro de 2022. Os paises membros da UE (UE) e da Organizacéo do Tratado do Atlantico Norte (OTAN), onde se
encontram grande parte das Economias Avangadas, rapidamente demonstraram a sua solidariedade com a Ucrania
e implementaram varios pacotes de sangdes a Russia, que por sua vez retaliou da mesma forma e tornou a ameaca
nuclear mais presente.

As consequéncias econdmicas deste conflito foram rapidamente sentidas na economia mundial, particularmente
nos mercados internacionais de energia e alimentos devido a relevancia da Russia e da Ucrania enquanto
exportadores destas matérias-primas. Nos mercados de energia', o gés natural revelou-se a matéria-prima cujo
mercado sofreu mais disrupgdes, com o preco na Europa a aumentar aproximadamente 2,5 vezes entre janeiro e
agosto de 2022. Também no mercado de commodiities alimentares se registou um recuo dos pregos no segundo
semestre de 2022 embora estes tenham permanecido em niveis elevados. Para tal contribuiu decisivamente a
assinatura dos acordos mediados pela Organizacdo das Nagdes Unidas e pela Turquia, em julho, que viabilizaram
as exportacdes de cereais da Ucrania a partir do Mar Negro.

Em Portugal, o nivel de atividade economica surpreendeu pela positiva e o PIB (real)? aumentou +6,7% em 2022 (vs.
+5,56% em 2021 e -8,3% em 2020) superando os nhiveis de atividade econémica pré-pandemia. Este rapido ritmo de
crescimento econdmico resultou de um forte efeito de base positivo que colocou Portugal entre o grupo de paises
da Area do Euro com melhores desempenho econémico em 2022. O contributo da procura interna, particularmente
do consumo privado, foi crucial para esta dindmica. Em concreto, as despesas de consumo das familias®
aumentaram +5,9%, impulsionadas pelo crescimento do emprego®, com a populagédo empregada a aumentar +2,0%
em 2022 e a taxa de desemprego a recuar para os 6,0% (vs. 6,6% em 2021). Adicionalmente, o recurso as poupangas
extraordinarias acumuladas durante a pandemia tera também contribuido para esta dindmica, ajudando a
amortecer o efeito negativo da subida das taxas de juro e da taxa de inflagédo® que atingiu os 8,1% na média do
ano. O aumento do prego da energia foi particularmente pronunciado (23,8% em 2022) e os pregos das categorias
de bens alimentares subiram a ritmo acelerado, impulsionados por fortes pressdes inflacionistas ao longo de toda
a cadeiaCom a subida dos custos de financiamento, os reduzidos niveis de confiangca das familias e o
enfraquecimento do seu poder de compra, os hiveis de crédito ao consumo mantiveram-se aquém do pré-pandemia.

Perspetivas macroecondémicas futuras

O ano de 2023 continuara a ser marcado por um contexto geopolitico desafiante e por elevados niveis de incerteza.
Mantendo-se o impasse no conflito entre a Ucrénia e a Russia, o prego das commodiities alimentares e energéticas
nos mercados internacionais devera permanecer elevado e volatil, embora num patamar inferior aos valores
registados nos meses que se seguiram a invasao. O arrefecimento da atividade econémica no EUA a Area do Euro,
aliado a menor pressdo inflacionista oriunda dos mercados internacionais de matérias-primas energéticas e
alimentares, devera permitir o recuo da taxa de inflagdo em 2023 que, ndo obstante, se mantera elevada e acima
do objetivo dos Bancos Centrais. Dessa forma, as taxas de juro de referéncia seguirdo em sentido ascendente no
primeiro semestre do ano, estabilizando posteriormente.

1 Banco Mundial
2 Instituto Nacional de Estatistica
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Em Portugal, a atividade econdmica devera desacelerar abruptamente em 2023 devido ao esgotamento do efeito
de base favoravel, a degradagéo do contexto geopolitico e a acentuada subida das taxas de juro. O aumento dos
custos de financiamento e a erosdo do poder de compra resultardo num abrandamento significativo do consumo
privado, contudo, este continuara a ser suportado pela resiliéncia do mercado de trabalho, com a taxa de
desemprego a manter-se num patamar relativamente reduzido. A dinamizar a atividade econémica estardo também
a expectavel aceleragdo da implementagdo do Plano de Recuperagédo e Resiliéncia e o prolongar da recuperacédo
das atividades turisticas, que continuarédo a beneficiar de um efeito de base positivo na primeira metade do ano.
Adicionalmente, a taxa de inflagdo devera abrandar ao longo de 2023, tal como na Area do Euro, permanecendo,
no entanto, num patamar elevado devido a manutencédo de fortes pressdes inflacionistas ao longo das cadeias de
valor e a aceleragdo do ritmo de crescimento dos salarios. De forma geral, 2023 sera um ano marcado por um
contexto internacional desafiante que promovera a desaceleragéo acentuada da economia portuguesa e mantera
a inflagdo em niveis elevados. Contudo, a atividade econémica em Portugal devera continuar em expanséo e superar
o desempenho econdmico da Area do Euro.

Enquadramento operacional, evolugdo econémica e perspetivas futuras

A H&W - Mediadora de Seguros, S.A. (“H&W”) ¢ uma mediadora de seguros inscrita na categoria de Agente de
Seguros junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes sob o n° 422573634, autorizada para
o exercicio da atividade de distribuicdo de seguros no Ramo Nao-Vida.

Atua sob a marca KeepWells, por si detida, e o seu portfélio de seguros pertencem ao segurador Generali Seguros
e destinam-se exclusivamente a aderentes do Cartdo Continente.

Em parceria com o Grupo Generali Seguros, a H&W assume as responsabilidades de Marketing e Distribuigédo, ndo
estando autorizada a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador, nem a cobrar e a receber prémios de
seguro para serem entregues ao Segurador. A H&\W ndo assume a cobertura de riscos, os quais séo integralmente
assumidos pelo Segurador Generali Seguros, S.A.

Foi em setembro de 2022 com a campanha de langamento que se apresentou aos portugueses e definiu o seu
posicionamento: “Agora sim, tenho seguro de saude!”. Focada na promogéo do seguro de entrada, com um prémio
impar de 7,560€/més, para todas as idades, sem exclusdes, pré-existéncias ou periodos de caréncia, a campanha
estabeleceu as bases para um sucesso comercial.

Em apenas quatro meses de atividade a H&W angariou cerca de 6.000 clientes que se traduzem numa carteira que
supera os 800.000€ de prémios emitidos.

O resultado da atividade foi negativo uma vez que as comissdes de prémios cobrados em apenas 4 meses néo
foram suficientes para cobrir os custos de estrutura e de langamento. Foram investimentos essenciais que
permitem estabelecer a base para operacdes de exceléncia e dar a conhecer a marca KeepWells.

As expectativas para 2023 sdo animadoras, antecipando-se o crescimento exponencial das receitas, com reforgo
do ritmo de angariacéo e receita continuada das apodlices emitidas em 2022, que resultara numa melhoria do
resultado da atividade a longo prazo que, no entanto, ainda devera manter-se negativo em 2023.

Gestéo de risco

Os principios gerais da gestdo de risco sdo aprovados pelo Conselho de Administragéo, sendo a sua implementagao
e acompanhamento supervisionados pela gestéo e tesouraria da Empresa.

Os principais riscos a que a Empresa esta exposta sdo: o risco de mercado, de liquidez e de crédito.
Riscos de mercado

Pela sua natureza e relevancia, reveste-se de particular importancia no ambito da gestédo de risco de mercado o
risco de taxa de juro. A exposicdo da Empresa a taxa de juro decorre essencialmente dos empréstimos que séo
constituidos na sua maioria por divida indexada a taxa Euribor.

Risco de liquidez

O principal objetivo da politica de gestédo de risco de liquidez é garantir que a Empresa tem disponivel, a todo o
momento, os recursos financeiros necessarios para fazer face as suas responsabilidades e prosseguir as
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estratégias delineadas honrando todos os compromissos assumidos com terceiros, quando se tornam devidos,
através de uma adequada gestédo do seu fundo de maneio e quando necessario ao recurso a empréstimo bancarios
ou de acionistas.

Risco de crédito

A Empresa esta exposta ao risco de crédito no ambito da sua atividade operacional corrente. Este risco é controlado
através da recolha de informagéo financeira e qualitativa, prestada por entidades reconhecidas que fornecem
informagao de riscos, que permitem avaliar a viabilidade dos clientes ou dos mitigantes de risco que estes venham
a fornecer no cumprimento das suas obrigacdes, visando a redugéo do risco de concesséo de crédito.

A Empresa estéa ainda exposta ao risco de crédito nas suas relagdes com as institui¢cdes financeiras, risco este que
é limitado pela gestdo da concentracdo de riscos e uma rigorosa selegcdo de contrapartes que apresentem um
elevado prestigio e reconhecimento nacional e internacional e baseada nas respetivas notacdes de rating tendo em
consideracdo a natureza, maturidade e dimensao das operagdes.

A nota 3 do Anexo as demonstracdes financeiras inclui detalhe adicional.

Eventos subsequentes

N3o ocorreram eventos significativos apdés 31 de dezembro de 2022 até esta data que necessitem de ser
divulgados.

Proposta de aplicagéo dos resultados

Conforme consta das contas, o resultado liquido foi negativo no montante de 1.060.358,13 euros. O Conselho de
Administragao propde que o resultado liquido negativo do exercicio seja transferido na totalidade para resultados
transitados.

O Conselho de Administragdo propde ainda que sejam feitas entradas em dinheiro pelo acionista Unico para
cobertura de prejuizos e para assegurar o cumprimento com o art® 35° do Coédigo das Sociedades Comerciais.

Aos nossos Clientes, Colaboradores, Fornecedores e demais Entidades, manifestamos o nosso agradecimento pelo
apoio e preferéncias demonstrados.

Matosinhos, 12 de abril de 2023

O Conselho de Administragéo,

Rui Manuel Teixeira Soares de Almeida

José Manuel Cardoso Fortunato

Miguel Pascoa Vieira Aguas

Luis Miguel Mesquita Soares Moutinho
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Participagdes dos membros dos

Orgaos de Administragéo e Fiscalizag&o

Nos termos do art.° 447° do Cddigo das Sociedades Comerciais, declara-se, face aos elementos fornecidos pelos
membros dos Orgéos de Administragéo e Fiscalizagso da Empresa, que nenhum deles possui acdes ou obrigagées
emitidas pela sociedade.

O Conselho de Administragao,

Rui Manuel Teixeira Soares de Almeida
José Manuel Cardoso Fortunato
Miguel Pascoa Vieira Aguas

Luis Miguel Mesquita Soares Moutinho
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2022
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DEMONSTRAGOES DA POSICAO FINANCEIRA EM
31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Montantes expressos em euros)

ATIVO Notas  31.dezembro.2022

Relatério e Contas 2022

31.dezembro.2021

ATIVOS NAO CORRENTES:

Ativos fixos tangiveis 6 14 163,29 -
Ativos intangiveis 3 349,11 -
Ativos sob direito de uso 191,95 -
Outros ativos 851,24 -
Ativos por impostos diferidos 7 62 511,47 -
Total de ativos ndo correntes 81 067,06 -
ATIVOS CORRENTES:
Outras contas a receber 5,8 363 789,58 -
Outros ativos correntes 5 14 727,03 -
Caixa e equivalentes de caixa 4,5 324,65 50 000,00
Total de ativos correntes 378 841,26 50 000,00
TOTAL DO ATIVO 459 908,32 50 000,00
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 10 718 000,00 50 000,00
Resultado liquido do exercicio (1. 060 358,13) -
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO (342 358,13) 50 000,00
PASSIVO:
PASSIVO CORRENTE:
Passivo de locagao 186,36 -
Fornecedores 5, 11 136 638,10 -
Outras contas a pagar 5 5 839,20 -
Imposto sobre o rendimento 9 1 203,03 -
Outros passivos correntes 5,12 658 399,76 -
Total de passivos correntes 802 266,45 -
TOTAL DO PASSIVO 802 266,45 -
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 459 908,32 50 000,00

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em euros)

Notas  31.dezembro.2022

Rédito 13 28 711,41
Rendimentos e ganhos financeiros 513,42
Fornecimentos e servigos externos 14 (943 957,26)
Gastos com o pessoal 15 (197 352,37)
Depreciagbes e amortizagdes 6 (7 571,14)
Gastos e perdas financeiros (1417,14)
Outros gastos e perdas (558,35)
Resultado antes de impostos (1121 631,43)

Imposto sobre o rendimento 9 61 273,30
Resultado liquido do exercicio (1 060 358,13)
Rendimento integral do exercicio (liquido de imposto) (1 060 358,13)
Resultado por acéo (basico e diluido) 10 (73,68)

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGCOES DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Montantes expressos em euros)

Capital Resultado Total do

Notas social liquido capital préprio

Saldo a 1 de janeiro de 2021 - -
Realizacéo capital

50 000,00 - 50 000,00

Saldo a 31 de dezembro de 2021 10 50 000,00 - 50 000,00
Saldo a 1 de janeiro de 2022 10 50 000,00 - 50 000,00
Aumento de capital social 10 668 000,00 - 668 000,00
Total do rendimento integral do exercicio - (1060 358,13) (1060 358,13)
Saldo a 31 de dezembro de 2022 10 718 000,00 (1 060 358,13) (342 358,13)

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéao,
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Montantes expressos em euros)

Notas 31.dezembro.2022 31.dezembro.2021

ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 15 711,41 -
Pagamentos a fornecedores (217 790,49) -
Pagamentos ao pessoal (132 314,62) -
Fluxos de caixa gerados pelas operagdes (334 393,70) -
(Pagamento)/recebimento de imposto sobre o rendimento (35,14) -
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional (12 438,63) -
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (346 867,47) -

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Juros e rendimentos similares 140,55 -
Financiamentos concedidos 17 55 000,00 -
55 140,55 -

Pagamentos respeitantes a:
Outros ativos financeiros (851,24) -
Ativos fixos tangiveis 6 (17 006,21) -
Ativos intangiveis (3 889,30) -
Financiamentos concedidos 17 (400 000,00) -
(421 746,75) -
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (366 606,20) -

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a:

Aumentos de capital 10 668 000,00 50 000,00
Financiamentos obtidos 17 331 000,00 -
999 000,00 50 000,00
Pagamentos respeitantes a:

Contratos de locagéo (4 201,68) -
Financiamentos obtidos 17 (331 000,00) -
(335 201,68) -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 663 798,32 50 000,00
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (49 675,35) 50 000,00
Efeito das diferencas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4 50 000,00 -
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 4 324,65 50 000,00

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao

10
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Anexo as demonstragdes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A H&W - Mediadora de Seguros, SA (“Empresa” ou “H&W”) tem sede na Rua Jodo Mendonga, n° 529, 4464-501 S.
Mamede de Infesta e Senhora da Hora, Portugal e esta inscrita na categoria de Agente de Seguros junto da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes sob o n° 422573634.

A Empresa foi constituida em 26 de outubro de 2021 e tem como objeto social o exercicio da atividade de mediagdo
de seguros, em todos os ramos e operagdes ndo vida, tendo iniciado a sua atividade em 1 de fevereiro de 2022.

A Empresa pertence ao grupo MCRetail, SGPS, SA, com sede ha Rua Jodo Mendonga, n° 529, 4464-501 S. Mamede
de Infesta e Senhora da Hora, sendo as suas demonstragdes financeiras integradas no exercicio de consolidagdo
dessa entidade.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagdo das demonstragdes financeiras encontram-se
descritas abaixo. Estas politicas foram aplicadas de forma consistente no periodo comparativo.

2.1. Bases de apresentagao

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes a partir
dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas pela UE (“UE”), decorrente do disposto no Paragrafo 3 do Artigo 4.° do Decreto-Lei
n.° 158/2009 de 13 de julho, republicado pelo Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de junho. Devem entender-se como
fazendo parte daquelas normas as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS” - International Financial
Reporting Standards) emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”), as Normas Internacionais de
Contabilidade (“IAS”), emitidas pelo /nternational Accounting Standards Committee (“IASC”) e respetivas
interpretagdes - IFRIC e SIC, emitidas, respetivamente, pelo IFRS /Interpretation Committee (“IFRS-IC”) e pelo
Standing Interpretation Committee (“SIC”), que tenham sido adotadas pela UE. De ora em diante, o conjunto
daquelas normas e interpretacdes serdo designados genericamente por “IFRS”.

O Conselho de Administragdo procedeu a avaliagdo da capacidade de a Empresa operar em continuidade, tendo
por base toda a informacéo relevante, o apoio dos seus acionistas, factos e circunstancias, de natureza financeira,
comercial ou outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstragdes financeiras,
disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagédo efetuada, o Conselho de Administragéo concluiu que a Empresa
dispde de recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo intengéo de as cessar no curto prazo, pelo
que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das operacdes na preparagéo das demonstragcoes
financeiras.

A preparacgao das demonstragdes financeiras separadas em conformidade com as IFRS requer o uso de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagdo das politicas contabilisticas com impacto
significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e gastos do exercicio. Apesar
de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administragdo e nas suas melhores
expectativas em relagcdo aos eventos e agdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir
destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em que os
pressupostos e as estimativas sejam significativos sdo apresentadas ha nota 2.2 f).

1
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Normas, interpretagdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes endossadas (“endorsed”) pela UE tém aplicagédo
obrigatéria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022:

e |AS 16 - Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento

Alteragao do tratamento contabilistico dado a contraprestacao obtida com a venda de produtos que resultam
da producdo em fase de teste dos ativos fixos tangiveis, proibindo a sua dedugdo ao custo de aquisigdo dos
ativos. Esta alteracéo é de aplicagao retrospetiva, sem reexpressédo dos comparativos.

e |AS 37 - Contratos onerosos - custos de cumprir com um contrato

Esta alteracdo especifica que na avaliagdo sobre se um contrato € ou ndo oneroso, apenas podem ser
considerados os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato, como os custos incrementais
relacionados com méao-de-obra direta e materiais e a alocagéo de outros gastos diretamente relacionados como
a alocacgéo dos gastos de depreciacao dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteracéo
devera ser aplicada aos contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteragéo é aplicada
ainda incluam obrigacdes contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressao do comparativo.

e Ciclo de melhorias 2018-2020
Alteracdes especificas e pontuais a IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41.
e [FRS 3 - Referéncias a estrutura conceptual

A alteragdo atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas
alteracbes aos requisitos contabilisticos para as concentracdes de atividades empresariais. Esta alteracéo
também clarifica o tratamento contabilistico a adotar, relativamente aos passivos e passivos contingentes no
ambito da IAS 37 e IFRIC 21, e proibe o registo de ativos contingentes da adquirida numa concentragao de
atividades empresariais. Esta alteracdo é de aplicagcdo prospetiva.

Os impactos nas demonstracgdes financeiras decorrentes destas alteragdes as IFRS ndo foram relevantes.

Normas, interpretagdes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos
futuros, foram, até a data de aprovagéo destas demonstragdes financeiras, endossadas (“endorsed”’) pela UE:

e [FRS 17 - Contratos de seguro

Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-se a todas as entidades emitentes de contratos de seguro, de
resseguro ou de investimento com caracteristicas de participagdo discricionaria nos resultados se também
forem emitentes de contratos de seguro. No ambito da IFRS 17 as entidades emitentes de contratos de seguro
precisam de avaliar se o tomador do seguro pode beneficiar de um determinado servico como parte de um
sinistro, ou se esse servigo é independente do sinistro/evento de risco, e fazer a separagdo da componente néo-
seguro. De acordo com a IFRS 17, as entidades tém de identificar as carteiras de contratos de seguro no
reconhecimento inicial e dividi-las, no minimo, nos seguintes grupos: i) contratos que s&o onerosos no
reconhecimento inicial; ii) contratos que nao apresentem uma possibilidade significativa de posteriormente se
tornarem onerosos; e iii) restantes contratos em carteira. A IFRS 17 exige que uma entidade mensure os
contratos de seguro usando estimativas e pressupostos atualizados que reflitam o cronograma dos fluxos de
caixa e qualquer incerteza relacionada com os contratos de seguro. A IFRS 17 exige que uma entidade reconheca
os rendimentos a medida que presta servicos de seguro (e ndo quando recebe os prémios) e preste informagao
sobre os ganhos do contrato de seguro que espera reconhecer no futuro. A IFRS 17 prevé trés métodos de
mensuracgéo para a contabilizacao de diferentes tipos de contratos de seguro: i) Modelo geral de mensuragéo -
ou “General measurement model’ (“GMM”); ii) a Abordagem de imputagao dos prémios - ou “Premium allocation
approach’ (“PAA”); e iii) a Abordagem da comissao variavel - ou “ Variable fee approach’ (“WVFA”). A IFRS 17 é de
aplicacéo retrospetiva com algumas isengdes na data da transigéo.
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e IAS 1 - Divulgagéo de politicas contabilisticas

Alteracédo aos requisitos de divulgagdo de politicas contabilisticas baseadas na definicdo de “material”, em
detrimento de “significativo”. A informagao relativa a uma politica contabilistica considera-se material caso, na
auséncia da mesma, os utilizadores das demonstragdes financeiras ndo tenham a capacidade de compreender
outras informacdes financeiras incluidas nessas mesmas demonstragoes financeiras. As informagdes imateriais
relativas a politicas contabilisticas ndo precisam de ser divulgadas. O /FRS Practice Statement 2 foi também
alterado para clarificar como se aplica o conceito de “material” a divulgacdo de politicas contabilisticas.

e |AS 8 - Divulgacéo de estimativas contabilisticas

Introdugédo da definigdo de estimativa contabilistica e a forma como esta se distingue das alteracdes de politicas
contabilisticas. As estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores monetarios sujeitos a
incerteza na sua mensuracgao, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica contabilistica.

e IAS 12 - Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma Unica transagao

A IAS 12 passa a exigir que as entidades reconhegcam imposto diferido sobre determinadas transacdes
especificas, quando o seu reconhecimento inicial dé origem a valores iguais de diferengas temporarias
tributaveis e diferencas temporarias dedutiveis. As transagdes sujeitas referem-se ao registo de: i) ativos sob
direito de uso e passivos de locacéo; e ii) provisdes para desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes,
e os correspondentes valores reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado, quando na data do
reconhecimento inicial ndo relevem para efeitos fiscais. Estas diferencas temporarias ndo estdo no ambito da
isengdo de reconhecimento inicial de impostos diferidos. Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva.

e IFRS 17 - Aplicacéo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - informag&o comparativa

Esta alteragéo aplica-se apenas as seguradoras na transicdo para a IFRS 17, e permite a adogéo de um “overiay
na classificagdo de um ativo financeiro para o qual a entidade ndo efetue a aplicagao retrospetiva, no ambito
da IFRS 9. Esta alteracdo visa evitar desfasamentos contabilisticos temporarios entre ativos financeiros e
passivos de contratos de seguro, na informacdo comparativa apresentada na aplicagdo inicial da IFRS 17,
prevendo: (i) a aplicagéo ativo financeiro a ativo financeiro; (ii) a apresentagéo da informagéo comparativa como
se os requisitos de classificacdo e mensuragéo da IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro, mas
sem exigir que uma entidade apliqgue os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigacdo de utilizar
informagdes razoaveis e suportadas disponiveis na data de transi¢do, para determinar como a entidade espera
que esse ativo financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 9.

e |IFRS 17 (alteragao) - ‘Contratos de seguro’

Esta alteragdo compreende alteragdes especificas em oito areas da IFRS 17, tais como: i) &mbito; ii) nivel de
agregacéo dos contratos de seguros; iii) reconhecimento; iv) mensuracao; v) modificagéo e desreconhecimento;
vi) apresentacdo da Demonstragéo da posicéo financeira; vii) reconhecimento e mensuragao da Demonstragéo
dos resultados; e viii) divulgagdes. Esta alteragao também inclui clarificagées, que tém como objetivo simplificar
alguns dos requisitos desta norma e agilizar a sua implementacgéao.

A Empresa apenas procedeu a aplicagdo antecipada da IAS 1 nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2022. De acordo com a revisdo da IAS 1, devem ser divulgadas as politicas contabilisticas
materiais, sendo esta informacdo material se se puder razoavelmente considerar que a sua omissao, distorgédo ou
ocultacéo podera influenciar as decisées que os utentes das demonstragdes financeiras tomarao com base nessas
mesmas demonstracdes financeiras. Em particular, sdo consideradas materiais as alteragdes a politicas
contabilisticas ocorridas num determinado periodo, as opgdes relativas a politicas contabilisticas constantes das
normas, as politicas relativas a rubricas com julgamentos/estimativas significativas ou ainda as politicas de
aplicabilidade complexa.

N3o sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras anexas decorrentes da adogdo das
restantes normas.
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Normas, interpretagdes, emendas e revisées ainda ndo endossadas pela UE

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos
futuros, ndo foram, até a data de aprovagéo destas demonstracdes financeiras, endossadas (“endorsed”) pela UE:

e |AS 1 - alteragéo: Passivos nédo correntes com “covenants”

Esta alteracgao clarifica que os passivos sdo classificados como saldos correntes ou ndo correntes em funcao
do direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento para além de 12 meses apds a data de relato.
Também clarifica que os “covenants’, que uma entidade é obrigada a cumprir na data ou em data anterior a
data de relato, afetam a classificagdo de um passivo como corrente ou ndo corrente mesmo que a sua
verificagdo apenas ocorra apods a data de relato. Quando uma entidade classifica os passivos resultantes de
contratos de financiamento como ndo correntes e esses passivos estdo sujeitos a “covenants’, é exigida a
divulgagcdo de informagdo que permita aos investidores avaliar o risco de estes passivos tornarem-se
reembolsaveis no prazo de 12 meses, tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a natureza dos
“covenants’ e as datas de cumprimento; e c) os factos e as circunstancias que indiquem que a entidade podera
ter dificuldades no cumprimento dos “covenants” nas datas devidas. Esta alteragéo é de aplicagao retrospetiva.

e |FRS 16 - alteragao: Passivos de locagdo em transagdes de venda e relocacdo

Esta alteracdo introduz orientagdes relativamente a mensuragédo subsequente de passivos de locagéo, quanto
a transacgdes de venda e relocacgéo que qualificam como “vendas” segundo a IFRS 15, com maior impacto quando
alguns ou todos os pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locacédo variaveis que ndo dependem de um
indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os passivos de locagdo, os vendedores-locatarios
deverdo determinar os “pagamentos de locagao” e “pagamentos de locacgédo revistos” de forma que estes néo
venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que retém. Esta alteragéo € de aplicagéo
retrospetiva.

Estas normas nao foram ainda endossadas (“endorsed’) pela UE e, como tal, ndo foram aplicadas no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022.

2.2. Principais critérios de reconhecimento e mensuragéao

Os principais critérios de reconhecimento e mensuragéao utilizados pela Empresa na preparagéo das demonstragdes
financeiras anexas sdo os seguintes:

a) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacdes e das perdas
por imparidade acumuladas.

O custo de aquisicao inclui o preco de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisicdo e os
encargos suportados com a preparacédo do ativo para que este fique passivel de ser utilizado. Os custos financeiros
incorridos com empréstimos obtidos para a construgcédo de ativos tangiveis qualificaveis sdo reconhecidos como
parte do custo de construgéo do ativo.

As depreciacgdes sdo calculadas, apds os bens estarem em condigcées de serem utilizados, pelo método das quotas
constantes, em conformidade com o periodo de vida estimado para cada grupo de bens, e registadas por
contrapartida da rubrica “Depreciacdes e amortizagdes” da demonstragao dos resultados.

As taxas de depreciacgéo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimados:

e Equipamento basico 1a10 anos
¢ Equipamento administrativo 1a 8 anos
e Outros ativos fixos tangiveis 1ano

As vidas uteis dos ativos sdo revistas na data de cada relato financeiro, para que as depreciagdes praticadas
estejam em conformidade com os padrdées de consumo dos ativos. Alteragdes as vidas Uteis sdo tratadas como
uma alteragdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

As perdas por imparidade detetadas no valor de realizagdo dos ativos fixos tangiveis sdo registadas no ano em que
se detetam na rubrica “Provisdes e perdas por imparidade” da demonstragédo dos resultados.
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As mais e/ou menos valias resultantes da venda ou abate dos ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenca
entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienacdo/abate, sendo registadas na
demonstracao dos resultados como “Outros rendimentos” ou “Outros gastos”.

b) Instrumentos financeiros

A Empresa classifica os instrumentos financeiros nas categorias apresentadas e reconciliadas com a demonstracéao
da posicéo financeira conforme identificado na nota 5.

Ativos financeiros
Reconhecimento:

Compras e vendas de investimentos em ativos financeiros séo registadas na data da transacéo, ou seja, na data
em que a Empresa se compromete a comprar ou a vender o ativo.

Classificagéo:

A classificagéo dos ativos financeiros depende do modelo de negécio seguido pela Empresa na gestéo dos ativos
financeiros (recebimento dos fluxos de caixa ou apropriagédo de variagdes de justo valor) e os termos contratuais
dos fluxos de caixa a receber.

Alteracoes a classificagado dos ativos financeiros s6 podem ser efetuadas quando o modelo de negdcio seja alterado,
exceto quanto aos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, que constituem
instrumentos de capital proprio, os quais nunca poderéao ser reclassificados para outra categoria.

Os ativos financeiros podem ser classificados nas seguintes categorias de mensuracéo: i) ativos financeiros ao
custo amortizado (ativos financeiros que correspondem apenas ao pagamento do valor nominal e de juros e cujo
modelo de negdécio seguido pela gestdo € o do recebimento dos fluxos de caixa contratuais); ii)ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral (ativos financeiros que qualificam como instrumentos de divida
havendo uma obrigagédo contratual de entregar fluxos de caixa ou instrumentos de capital préprio que resultam
num interesse residual numa entidade; iii) ativos financeiros ao justo valor através dos resultados (ativos que néo
cumprem com os critérios de classificagdo anteriores).

Em 31 de dezembro de 2022 a Empresa apenas tem reconhecidos ativos classificados como “Ativos financeiros ao
custo amortizado”.

Mensuracéo:

A Empresa mensura inicialmente os ativos financeiros ao justo valor, adicionados dos custos de transacéao
diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro, para os ativos financeiros que ndo sdo mensurados ao justo
valor através dos resultados. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados
séo registados em resultados do exercicio quando incorridos.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente de acordo com o método da taxa
de juro efetiva e deduzidos de perdas por imparidade. Os rendimentos de juros destes ativos financeiros sao
incluidos em “Juros obtidos”, nos “Rendimentos e ganhos financeiros” na demonstracéo dos resultados.

Desreconhecimento de ativos financeiros:

A Empresa desreconhece os ativos financeiros quando, e apenas quando, os direitos contratuais aos fluxos de
caixa tiverem expirado ou tiverem sido transferidos, e a Empresa tiver transferido substancialmente todos os riscos
e beneficios decorrentes da propriedade do ativo.

a. Empréstimos concedidos e outras contas a receber

Os empréstimos sdo registados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juro efetiva e deduzidos
de eventuais perdas por imparidade.

Os ganhos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva, exceto para os valores a receber
de muito curto prazo cujos valores a reconhecer seriam imateriais.
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Estes instrumentos financeiros resultam do facto da Empresa providenciar fundos a entidades relacionadas sem
que tenha a intengao de transacionar esses ativos.

Os empréstimos sdo classificados como ativos correntes, exceto nos casos em que a maturidade é superior a
12 meses da data da demonstragdo da posigédo financeira, os quais se classificam como ndo correntes.

As contas a receber sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de eventuais perdas por imparidade por
forma a que as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa,
depodsitos bancarios, depdsitos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria, venciveis a menos de trés meses, e
que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteragéo de valor.

Para efeitos da demonstracédo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende
também os descobertos bancarios incluidos na rubrica de empréstimos bancarios de curto prazo, na
demonstragéo da posicédo financeira.

Estes ativos financeiros estdo incluidos nas classes identificadas na nota 4.
Classificagédo de capital proprio ou passivo

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sdo classificados de acordo com a substancia
contratual, independentemente da forma legal que assumem.

Os instrumentos de capital proprio evidenciam um interesse residual nos ativos da Empresa apés dedugdo dos
passivos e sdo registados pelo valor recebido, liquido de custos suportados com a sua emisséo.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados em duas categorias: i) passivos financeiros ao justo valor através de
resultados; ou ii) passivos financeiros ao custo amortizado.

A categoria “Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui os passivos apresentados nas rubricas
“Fornecedores” e “Outras contas a pagar”. Estes passivos sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor liquido dos
custos de transacdo e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado de acordo com a taxa de juro
efetiva.

Em 31 de dezembro de 2022 a Empresa apenas tem reconhecidos passivos classificados como “Passivos
financeiros ao custo amortizado”.

Os passivos financeiros sao desreconhecidos quando as obrigagdes subjacentes se extinguem pelo pagamento,
sé@o canceladas ou expiram.

a. Empréstimos obtidos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de comissdes com a emissdo
desses empréstimos, o que correspondera ao seu justo valor na data da transagéao.

Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados na rubrica de
“Gastos e perdas financeiros” da demonstracéo dos resultados de acordo com o principio de especializacéo dos
exercicios, conforme politica definida na d). A parcela do juro efetivo relativa a comissées com a emisséo de
empréstimos é adicionada ao valor contabilistico do empréstimo caso néo seja liquidada durante o exercicio.

b. Fornecedores e outras contas a pagar

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal uma vez que
correspondem a dividas de curto prazo, para as quais o efeito do desconto é imaterial.

c. Método da taxa de juro efetiva

O método da taxa de juro efetiva € o método utilizado para calculo do custo amortizado de um ativo ou passivo
financeiro e para efetuar a alocagdo de ganhos ou perdas com juros até a maturidade do instrumento financeiro.
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c) Imposto sobre o rendimento e outros impostos

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base no resultado tributavel da Empresa de acordo
com as regras fiscais em vigor em Portugal e considera, quando existem situacdes relevantes, a tributacgéao diferida.

Os impostos diferidos sédo calculados com base no método da responsabilidade da demonstragcdo da posicéo
financeira e refletem as diferengas temporarias entre o montante dos ativos e passivos para efeitos de reporte
contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagédo. Os impostos diferidos ativos e passivos sédo
calculados e anualmente avaliados as taxas de tributagdo em vigor ou anunciadas para estarem em vigor na data
expectavel da reversao das diferengas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros
fiscais futuros suficientes para a sua utilizacdo, ou nas situacbes em que existam diferengcas temporarias
tributaveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis no exercicio da sua reversdo. No final de cada
exercicio é efetuada uma revisdo dos impostos diferidos registados, bem como dos ndo reconhecidos, sendo os
mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura ou registados, desde que, e até ao
ponto em que, se torne provavel a geragao de lucros tributaveis no futuro que permitam a sua recuperacgao.

Os impostos diferidos sdo registados como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem de valores
registados diretamente no capital préprio, situagdo em que o imposto diferido € também ai registado.

O montante de impostos reconhecido nas demonstragdes financeiras corresponde ao entendimento da Empresa
sobre o tratamento fiscal aplicavel as transagdes em concreto, sendo reconhecidos passivos relativos a impostos
sobre o rendimento ou outro tipo de impostos com base na interpretagdo que é efetuada e que se entende ser a
mais apropriada.

Nas situacdes em que tais interpretagdes venham a ser questionadas pelas Autoridades Fiscais, no ambito das
suas competéncias, pelo facto da sua interpretacéao ser distinta da da Empresa, tal situacéo é objeto de reanalise.
Caso tal reandlise reconfirme o posicionamento da Empresa, concluindo-se que a probabilidade de perda de
determinado processo fiscal é inferior a 50%, a Empresa trata a situagdo como um passivo contingente, i.e., ndo é
reconhecido qualquer valor de imposto, atendendo a que a decisdo mais provavel é que ndo haja lugar ao pagamento
de qualquer imposto. Nas situagdes em que a probabilidade de perda é superior a 50% é reconhecida uma proviséo,
ou caso tenha sido efetuado o pagamento, é reconhecido o gasto associado.

d) Rédito e especializagéo dos exercicios

O rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo comissdes de seguros no decurso
normal da atividade da Empresa. O rédito é registado liquido de quaisquer impostos, descontos comerciais e outros
gastos inerentes a sua concretizagéo, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os gastos e rendimentos s&o contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da data do seu
pagamento ou recebimento. Os gastos e rendimentos cujo valor definitivo ndo seja conhecido sdo estimados.

e) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data da demonstracéo da posigéo financeira que proporcionem informagao adicional
sobre condigdes que existiam a data da demonstracdo da posigdo financeira sdo refletidos nas demonstragdes
financeiras. Os eventos ocorridos apods a data da demonstracédo da posigao financeira que proporcionem informacgéao
sobre condigdes que ocorram apos a data da demonstragéo da posigdo financeira sdo divulgados no anexo as
demonstracdes financeiras, se materiais.

f)  Julgamentos e estimativas

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragcdes financeiras sdo continuamente avaliados,
representando a cada data de relato a melhor estimativa da Administragéo, tendo em conta o desempenho histérico,
a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acredita
serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagdes que haviam sido alvo de
estimativa possa, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os
julgamentos mais significativos refletidos nas demonstragdes financeiras anexas incluem:

a) Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos (nota 7);
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b) Imparidade de outros ativos correntes.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data da preparagdo das
demonstragdes financeiras e com base no melhor conhecimento e na experiéncia de eventos passados e/ou
correntes. No entanto, poderdo ocorrer situagdes em exercicios subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data,
ndo foram considerados nessas estimativas. As alteracdes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data
das demonstragoes financeiras, serao corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8.

Recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Os ‘ativos por impostos diferidos’ sdo reconhecidos unicamente quando existem expetativas razoaveis de lucros
fiscais futuros suficientes para utilizar esses impostos diferidos ativos. No final de cada exercicio é efetuada uma
revisao dos impostos diferidos registados, bem como dos nédo reconhecidos, sendo os mesmos reduzidos sempre
que deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura ou registados, desde que, e até ao ponto em que, se torne provavel
a geracéo de lucros tributaveis no futuro que permitam a sua recuperagéo.

Imparidade de outros ativos correntes

A determinacdo da imparidade sobre ativos financeiros envolve estimativas significativas. Ao calcular esta
estimativa, a Administracéo avalia, de entre outros fatores, a duragcdo e extensédo das circunstancias de acordo
com os quais o valor recuperavel destes ativos podera ser inferior ao seu valor contabilistico. Os saldos de “Outras
contas a receber” e “Outros ativos correntes” sédo avaliados para fatores como o histérico de incumprimento,
condi¢des atuais de mercado, e ainda informagéo prospetiva estimada por referéncia ao final de cada periodo de
reporte, enquanto elementos de avaliacdo mais criticos para efeitos de analise das perdas de crédito estimadas.

3. GESTAO DE RISCO

Os principios gerais da gestdo de risco sdo aprovados pelo Conselho de Administragéo, sendo a sua implementagao
e acompanhamento supervisionados pela gestdo e tesouraria da Empresa.

8.1. Risco de mercado - Risco de taxa de juro

Pela sua natureza e relevancia, reveste-se de particular importancia no ambito da gestédo de risco de mercado o
risco taxa de juro. A exposicdo da Empresa a taxa de juro decorre essencialmente dos empréstimos concedidos
que sado constituidos na sua maioria por divida indexada a taxa Euribor. O objetivo da Empresa ¢é limitar a volatilidade
dos cash-flows e resultados tendo em conta o perfil da sua atividade operacional através da utilizacdo de uma
adequada combinagédo de divida a taxa fixa e variavel. A politica da Empresa permite a utilizagdo de derivados de
taxa de juro para reducédo da exposicéo as variagdes da Euribor e ndo para fins especulativos.

A analise de sensibilidade taxa de juro baseia-se nos seguintes pressupostos:

e Alteracdes nas taxas de juro afetam os juros a receber ou a pagar dos instrumentos financeiros indexados
a taxas varidveis (os pagamentos de juros, associados a instrumentos financeiros ndo desighados como
instrumentos cobertos ao abrigo de coberturas de fluxos de caixa de risco de taxa de juro). Como
consequéncia, estes instrumentos s&o incluidos no calculo da analise de sensibilidade aos resultados;

e Alteracgdes no justo valor de instrumentos financeiros derivados e de outros ativos e passivos financeiros
séo estimados descontando para o momento presente os fluxos de caixa futuros as taxas de juro de
mercado existentes no final de cada ano, e assumindo uma variagao paralela nas curvas de taxa de juro;

e Para efeitos da anadlise da sensibilidade, essa analise é realizada com base em todos os instrumentos
financeiros existentes durante o exercicio.

Estima-se que a exposigdo a este risco a data da demonstragéo da posigdo financeira seja reduzida, de tal forma
que, nos ultimos 12 meses, uma subida de 100 pontos base em todas as taxas de juro do euro durante o ano de
2022 teria tido um impacto negativo de 0,5 milhares de euros nos resultados antes de impostos, tomando em
consideracéo os perfis de refixagdo contratados e excluindo quaisquer outros efeitos na atividade da empresa.
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38.2. Risco de liquidez

O principal objetivo da politica de gestédo de risco de liquidez é garantir que a Empresa tem disponivel, a todo o
momento, os recursos financeiros necessarios para fazer face as suas responsabilidades e prosseguir as
estratégias delineadas honrando todos os compromissos assumidos com terceiros, quando se tornam devidos,
através de uma adequada gestédo do seu fundo de maneio e quando necessario ao recurso a empréstimo bancarios
ou de acionistas.

Apesar do fundo de maneio se apresentar negativo em cerca de 423 mil de euros, a Empresa considera que este
risco é reduzido pelo facto de as necessidades de fundo de maneio deste negdcio serem asseguradas pelo acionista
tendo a Empresa o seu total apoio.

3.3. Risco de crédito

A Empresa esta exposta ao risco de crédito no ambito da sua atividade operacional corrente. Este risco é controlado
através de um sistema de recolha de informacéo financeira e qualitativa, prestada por entidades reconhecidas que
fornecem informacéao de riscos, que permitem avaliar a viabilidade dos clientes ou dos mitigantes de risco que estes
venham a fornecer no cumprimento das suas obrigacdes, visando a redugéo do risco de concesséo de crédito. Os
montantes apresentados na demonstracédo da posigdo financeira encontram-se liquidos das perdas acumuladas
por imparidade para cobrancas duvidosas que foram estimadas pela Empresa, estando, portanto, ao seu justo valor.

A Empresa esta ainda exposta ao risco de crédito nas suas relagdes com as instituigcdes financeiras relativas a
aplicagdes de fundos. O risco de crédito as instituicdes financeiras ¢ limitado pela gestdo da concentracédo de riscos
e uma rigorosa selegdo de contrapartes que apresentem um elevado prestigio e reconhecimento nacional e
internacional e baseada nas respetivas notagdes de rating tendo em consideragdo a natureza, maturidade e
dimensao das operacdes.

4. FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos de demonstragéo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerario, depdsitos bancarios
imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a 3 meses) e aplicagbes de tesouraria no mercado monetario,
liquidos de descobertos bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa era o seguinte:

31.dezembro.2022 31.dezembro.2021

Depositos bancarios 324,65 50 000,00
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracédo da posigao financeira 324,65 50 000,00
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracéo de fluxos de caixa 324,65 50 000,00

5. CATEGORIAS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros a 31 de dezembro de 2022 e 2021, de acordo com as politicas descritas na alinea b)
da nota 2.2, foram classificados como segue:

31.dezembro.2022 31.dezembro.2021
. Outros ndo .
Nota Ativos a.l custo abrangidos pela Total Alivos g custo Total
amortizado amortizado
IFRS9
ATIVOS CORRENTES:
Outras contas a receber 8 363 789,58 - 363 789,58 - -
Outros ativos correntes 13 372,87 1 354,16 14 727,03 - -
Caixa e equivalentes de caixa 4 324,65 - 324,65 50 000,00 50 000,00
377 487,10 1 354,16 378 841,26 50 000,00 50 000,00
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31.dezembro.2022

Passivos a custo Outros néo
Nota amortizado abrangidos pela Total
IFRS9
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 11 136 638,10 - 136 638,10
Outras contas a pagar 580,70 5 258,50 5 839,20
Outros passivos correntes 12 596 991,81 61 407,95 658 399,76
734 210,61 66 666,45 800 877,06

6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022, o movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis, bem
como nas respetivas depreciagdes acumuladas, foi o seguinte:

. - Equipamento  Outros ativos fixos  Total ativos fixos
Equipamento basico

administrativo tangiveis tangiveis

Ativo bruto

Aquisicbes 7 591,44 9 003,05 411,72 17 006,21

Saldo final a 31 de dezembro de 2022 7 591,44 9 003,05 411,72 17 006,21
Depreciagoes acumuladas

Depreciagbes 606,78 1824,42 411,72 2842,92

Saldo final a 31 de dezembro de 2022 606,78 1824,42 411,72 2 842,92
Valor liquido

A 31 de dezembro de 2022 6 984,66 7 178,63 - 14 163,29

A Empresa efetua testes de imparidade sobre os ativos ndo correntes sempre que existam indicios de que tais
ativos possam estar em imparidade.

7. IMPOSTOS DIFERIDOS

O detalhe dos ativos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2022, de acordo com as diferengas temporarias
que os geraram, € o seguinte:

Ativos por impostos diferidos

31.dezembro.2022

Remuneragéo convencional do capital social 57 330,00
IFR (nota 17) 5181,47
62 511,47

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos durante o exercicio de 2022 foi o seguinte:

Ativos por impostos diferidos
31.dezembro.2022

Saldo inicial -
Remunerag&o convencional do capital social 57 330,00
IFR 5181,47
Saldo final 62 511,47

No caso de diferengas temporarias ou negativas a taxa a utilizar é de 21%, acrescida da taxa da derrama estadual.
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8. OUTRAS CONTAS A RECEBER

O detalhe das outras contas a receber em 31 de dezembro de 2022 era como segue:

31.dezembro.2022

Ativo corrente

Empréstimos concedidos - partes relacionadas (nota 16) 345 000,00
Outros devedores 18 789,58
363 789,58

A rubrica “Empréstimos concedidos - partes relacionadas” é relativa a uma operagao de tesouraria com a MCRetail
SGPS, S.A. que vence juros a taxas de mercado e tem prazo inferior a 12 meses. Os “Rendimentos e ganhos
financeiros” na demonstragéo de resultados relevam os juros obtidos pela Empresa na sequéncia da concesséao
deste empreéstimo.

9. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estéo sujeitas a revisdo por parte das autoridades
fiscais durante o periodo de quatro anos (cinco para a Seguranga Social) exceto quando tenha havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamacdes ou impugnacgdes,
casos estes em que os prazos poderéo ser alongados ou suspensos.

O Conselho de Administragdo da Empresa entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecgodes
por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracgdes financeiras da Empresa em 31 de dezembro de 2022.

Nos termos do artigo 88° do Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas a Empresa encontra-
se sujeita adicionalmente a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no referido
artigo.

A rubrica do passivo “Imposto sobre o rendimento” na demonstragao da posigao financeira inclui a estimativa de
IRC corrente do exercicio, no montante de 1.203,03 euros.

O imposto sobre o rendimento reconhecido na demonstragéo dos resultados no exercicio de 2022 é detalhado
como segue:

31.dezembro.2022

Imposto corrente 1238,17
Imposto diferido (nota 7) (62 511,47)
Imposto sobre o rendimento (61 273,30)

A reconciliagdo do imposto para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2022 pode ser analisada como segue:

31.dezembro.2022

Resultado antes de imposto (1121 631,43)
Taxa de imposto tedrica 21,00%
Imposto sobre o rendimento teérico (235 542,60)

Beneficios fiscais

IFR (5 181,47)
Remuneragéo convencial do capital social (68 178,60)
Tributagdo autéonoma 1238,17
Prejuizos fiscais reportaveis 246 392,37
Outros (1,17)
Total imposto sobre o rendimento (61 273,30)

Taxa de imposto efetiva 5,46%

10. CAPITAL PROPRIO

Em Assembleia Geral realizada a 20 de dezembro de 2022, a acionista Unica, Pharmacontinente - Saude e Higiene,
SA, deliberou aumentar o capital social de 50.000 euros para 718.000 euros, por reforco de 668.000 euros,
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realizados em dinheiro, sendo emitidas 133.600 (cento e trinta e trés mil e seiscentas) novas agdes, com o valor
nominal de cinco euros cada uma.

Em 31 de dezembro de 2022 o capital social, integralmente subscrito e realizado, esta representado por 143.600
acdes ordinarias (10.000 agdes ordinarias em 31 de dezembro de 2021), nominativas, com o valor nominal de 5 euros
cada.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a Pharmacontinente - Saude e Higiene, SA detinha 100% das agdes
representativas do capital social da Empresa.

Resultado basico ponderado por agéo

Os resultados por agéo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram calculados com base no
numero médio ponderado de acdes emitidas, tendo em consideragédo a data em que ocorreu o aumento de capital:

31.dezembro.2022 31.dezembro.2021
Resultados
Resultados para efeito de calculo do resultado liquido por agéo basico e diluido (1 060 358,13) -
(resultado liquido do exercicio)
Numero de agdes
Numero médio ponderado de agdes para efeito de célculo do resultado liquido por agdo basico e diluido 14 392 10 000
Resultado por acao (basico e diluido) (73,68) -
1. FORNECEDORES
Em 31 de dezembro de 2022, esta rubrica tinha a seguinte composicao:
31.dezembro.2022
Total 0-90 dias + de 90 dias
Fornecedores c/c 136 638,10 135 814,68 823,42
136 638,10 135 814,68 823,42

Estes saldos dizem respeito essencialmente a valores a pagar resultantes de servigos de promogao da atividade da
Empresa. O valor contabilistico destas dividas é préximo do seu justo valor.

12. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2022, o detalhe dos outros passivos correntes era o seguinte:

31.dezembro.2022

Publicidade e propaganda 319 524,63
Comissdes (nota 14) 146 747,62
Trabalhos especializados 119 238,82
Remuneragdes a liquidar 61 407,95
Outros acréscimos de gastos 11 480,74

Acréscimos de gastos 658 399,76

A rubrica das remuneracdes a liquidar corresponde as responsabilidades vencidas em 2022 a pagar em 2023
relativas a férias e subsidio de férias, outras remuneracdes e respetivos encargos.

13. REDITO

No exercicio de 2022, o rédito no montante de 28.711,41 euros corresponde a comissdes de mediagdo de seguros.
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14. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A reparticédo dos fornecimentos e servigos externos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 ¢ a seguinte:

31.dezembro.2022

Trabalhos especializados 417 597,79
Publicidade e propaganda 363 484,83
Comissoes 146 747,62
Outros 16 127,02

943 957,26

A rubrica “Trabalhos especializados” corresponde essencialmente a estudos de mercado.

O montante registado na rubrica “Comissdes” diz respeito a comissdo de co-mediagdo na angariagdo de seguros.

15. GASTOS COM PESSOAL

O detalhe dos gastos com o pessoal nos exercicios de 2022 era seguinte:

31.dezembro.2022

Remuneragbdes 160 722,97
Encargos sobre remuneragées 31 503,77
Seguros 3 577,66
Outros gastos com pessoal 1 547,97
197 352,37

N° médio de colaboradores 3

16. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 os saldos e transagdes com entidades relacionadas podem ser resumidos como
segue:

31.dezembro.2022

Saldos Contas a receber Contas a pagar Financiamento concedido

Acionista - 74 517,09

Outras partes relacionadas 12 800,95 15 420,36 345 000,00
12 800,95 89 937,45 345 000,00

31.dezembro.2022
Fornecimentos e servigcos

Transagoes externos Aquisigoes Ativos
Acionista 74 517,09 3 889,30
Outras partes relacionadas 154 724,24 4 638,92

229 241,33 8 528,22

Consideram-se outras partes relacionadas todas as subsidiarias, empresas conjuntamente controladas ou
associadas da Efanor Investimentos, SGPS, S.E., nomeadamente: as empresas do Grupo MC (grupo em que a
Empresa se insere); as empresas do Grupo Sonae, SGPS, S.A. (o qual inclui, para além do grupo MC, as sociedades
pertencentes aos grupos dominados pela Sonae Holdings, S.A., Sonae Sierra, SGPS, S.A. e pela SonaeCom, SGPS,
S.A.); as empresas do grupo Sonae Industria; do grupo Sonae Capital; e do grupo SC Industtrials.
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17. CUMPRIMENTO DE DISPOSIGOES LEGAIS

Decreto-Lei n° 318/94 art.° 5°n° 4

Empréstimos obtidos

Saldo a Aumentos Diminuicdes Saldo a
1.janeiro.2022 ¢ 31.dezembro.2022
MCRetail SGPS, S.A. - 331 000,00 (331 000,00) -
- 331 000,00 (331.000,00) -

Empréstimos concedidos

Saldo a Aumentos Diminuigdes Saldo a
1.janeiro.2022 ¢ 31.dezembro.2022
MCRetail SGPS, S.A. - 400 000,00 (55 000,00) 345 000,00
- 400 000,00 (55 000,00) 345 000,00

Incentivo Fiscal & Recuperacéo (IFR)

O art.° 307° da Lei do Orgamento do Estado para 2022 - Lei n.° 12/2022, de 27 de junho aprova o beneficio fiscal
do IFR correspondente a uma dedugéo a coleta de IRC de uma percentagem definida nos termos do respetivo
diploma das despesas de investimento em ativos afetos a exploragcdo e consideraveis elegiveis nesses mesmos
termos, com o montante maximo de 5.000.000 euros, que sejam efetuadas entre 1 de julho de 2022 e 31 de
dezembro de 2022.

A dedugéo, que podera atingir um maximo de 1.250.000 euros, é efetuada na liquidagdo de IRC respeitante ao
periodo de tributagdo que se inicie em 2022, até a concorréncia de 70% da coleta daquele imposto, tendo em
atencéo as datas relevantes dos investimentos elegiveis. A importancia que ndo possa ser deduzida a coleta num
determinado exercicio, nos termos explicitados, podera sé-lo, nas mesmas condigdes, nos 5 periodos de tributagéo
subsequentes.

Assim, no periodo compreendido entre 1 de julho de 2022 e 31 de dezembro de 2022, a Empresa suportou despesas
de investimento em ativos afetos a exploragao elegiveis para efeitos deste incentivo que lhe permitem, cumpridos
que se encontram todos os demais requisitos legais, uma dedugdo maxima a coleta de IRC pelo montante de
5.181,47 euros. Este montante foi reconhecido na sua demonstragéo da posigéo financeira como ativo por impostos
diferidos relativo a IFR (nota 7).

Art.° 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais

Conforme referido na nota 1, as demonstragdes financeiras da Empresa sdo incluidas nas demonstragdes
financeiras consolidadas da MCRetail, SGPS, S.A.. A informacgao relativa aos honorarios faturados pelo Revisor
Oficial de Contas encontra-se incluida na informagdo divulgada no Relatério de Gestdo da referida entidade.

18. EVENTOS SUBSEQUENTES

N3o ocorreram eventos significativos apdés 31 de dezembro de 2022 até esta data que necessitem de ser
divulgados.

24



H&W - MEDIADORA DE SEGUROS, SA

Relatério e Contas 2022

19. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 12 de abril de 2023. Contudo,
as mesmas estao ainda sujeitas a aprovacgéo pela Assembleia Geral de Acionistas.

Matosinhos, 12 de abril de 2023

O Contabilista Certificado,

Digitally signed

Name: [Assinatura Qualificada] Maria Helena
Furtado de Mendonca Belard

Subject: CN=[Assinatura Qualificada] Maria Helena Furtado
de Mendonca Belard, serialNumber=IDCPT-08137543,
givenName=Maria Helena, surname=Furtado de Mendonca
Belard, OU=RemoteQSCDManagement, OU=Certificado para
pessoa singular - Assinatura Qualificada, C=PT

Timestamp: 2023-04-12 09:14:38 +0100

Maria Helena Furtado de Mendonga Belard

O Conselho de Administragéo,

Digitally signed

Name: [Assinatura Qualificada] Luis Miguel
Mesquita Soares Moutinho

Subject: CN=[Assinatura Qualificada] Luis Miguel Mesquita
Soares Moutinho, serialNumber=IDCPT-08468763,
givenName=Luis Miguel, surname=Mesquita Soares Moutinho,
OU=RemoteQSCDManagement, OU=Certificado para pessoa
singular - Assinatura Qualificada, C=PT

Timestamn: 2023-04-12 12:55:52 +0100

Luis Miguel Mesquita Soares Moutinho

Digitally signed

Name: [Assinatura Qualificada] Rui Manuel
Teixeira Soares de Almeida

Subject: CN=[Assinatura Qualificada] Rui Manuel Teixeira
Soares de Almeida, serialNumber=IDCPT-07675283,
givenName=Rui Manuel, surname=Teixeira Soares de Almeida,
OU=RemoteQSCDManagement, OU=Certificado para pessoa
singular - Assinatura Qualificada, C=PT

Timestamp: 2023-04-12 09:17:27 +0100

Rui Manuel Teixeira Soares de Almeida

Digitally signed
Name: [Assinatura Qualificada] José Manuel
Cardoso Fortunato

Subject: CN=[Assinatura Qualificada] José Manuel Cardoso
Fortunato, serialNumber=IDCPT-08034125, givenName=José
Manuel, surname=Cardoso Fortunato,
OU=RemoteQSCDManagement, OU=Certificado para pessoa
singular - Assinatura Qualificada, C=PT

Timestamb: 2023-04-12 13:26:44 +0100

José Manuel Cardoso Fortunato

Digitally signed

Name: [Assinatura Qualificada] Miguel Pascoa
Vieira Aguas

Subject: CN=[Assinatura Qualificada] Miguel Pascoa Vieira
Aguas, seriaINumber:ID(;PT»10983727, givenName=Miguel,
surname=Pé&scoa Vieira Aguas, OU=RemoteQSCDManagement,
OU=Certificado para pessoa singular - Assinatura

Qualificada, C=PT

Timestamn: 2023-04-12 12:14:35 +0100

Miguel Pascoa Vieira Aguas
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